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Marchés

| Le projetde reglement propose le 12 novembre par la Commission devrait
donner lieu & un vote en commission des Affaires economlques
et monétaires le 30 mars pour une adoption en pléniére prévue en avril.

Agences de notation : le Parlement
européen votera au printemps

DE NOTRE BUREAU DE BRUXELLES.

e Parlement européen s'est
 saisi la semaine derniere du

projet de reglement sur les
agences de notation. La commission
des Affaires économiques et moné-

taires a organisé le 1°" décembre un
atelier de travail sur la proposition
formulée le 12 novembre par Bru-
xelles pour entendre le point de vue
des parties prenantes : agences, orga-
nismes notés et investisseurs.

Au menu des débats, les éléments

Conflits d'intéréts. LaSECaadopté
de nouvelles régles pour améliorer la
transparence des agences de notation
et limiter les conflits d'intéréts dans la
mesure oll ce sont souvent les émet-
teurs qui sollicitent la notation et la
rémunérent. Les agences devrontfour-
nir plus d'informations sur la maniére
denoter les produits complexes et des

a prendre en compte pour €laborer
un cadre de surveillance européen, a
commencer par la dimension inter-
nationale de ' activité desagences, les
problemesde mise enapplicationdes
futures regles, les sanctions poten-
tielles a imposer en cas de manque-

La Securities and Exchange Commission durcit les regles

statistiques précises sur les produits
notés. Elles ne doivent pas conseiller
les banques. d'investissement sur la
facon de structurer les produits
qu'elles notent. Certaines pratiques
ont été interdites. Les membres de la
SEC ont voté a l'unanimité pour un
durcissementdes regles mais n'ont pas
examiné, pour I'heure, d'autres de-

mandes des investisseurs comme la
différenciation des notes des produits
structurés et des obligations. Les
agences avaient été pointées du doigt
durant la crise du « subprime ». « Elles
ne sont certainement pas la seule cause
de la crise mais elles ont joué un réle
significatif », selon Kathleen Casey,
I'une des commissaires de la SEC.

ment ou 'éventualité d’un « label »
européen pour les agences.
Les discussions nourriront les tra-

~ vaux du rapporteur, I'eurodéputé
- Jean-Paul Gauzes, qui devrait pu-

blier ses propositions le 20janvier. Le
projet de réglement devrait donner
lieu 2 un vote en commission des
Affaires économiques et monetaires
le 30 mars pour une adoption en
pléniere en avril. Cnthuees pour
n'avoir pas vu venir la crise finan-
ciere, les agences de notation vont
devoir se soumettre au controle des
autorités nationalesderégulation des
marchés — ' Autorité des marchés
financiers en France. Selon le projet
de reglement, elles devront se faire
enregistrer pour €tre autorisées a
exercer leurs activités en Europe.
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